Arexpo S.p.A.

Sede in Milano — Piazza Citta di Lombardia 1
Capitale Sociale sottoscritto per Euro 94.000.000 i.v.
Iscritto alla C.C.I.A.A. di Milano
Codice Fiscale e N. iscrizione Registro Imprese 07468440966
Partita IVA: 07468440966 - N. Rea: 1960692

Relazione del Collegio Sindacale all' Assemblea di approvazione
del Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2015

(art. 2429, comma 2, codice civile)

Signori Azionisti,
abbiamo esaminato il progetto di bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 20135, oltre la relazione
sulla gestione, approvati con delibera del Consiglio di Amministrazione nella riunione tenutasi il

giorno 11 maggio 2016 e consegnatici previa nostra rinuncia ai termini di legge.

ATTIVITA DI VIGILANZA SVOLTA DAL COLLEGIO SINDACALE DURANTE L’ESERCIZIO SOCIALE

Lo scrivente Collegio Sindacale € stato nominato dall’Assemblea tenutasi il 29 giugno 2015 ed a
partire dall’accettazione dell’incarico ha svolto 1’attivita di vigilanza prescritta dall’art. 2403 c.c..
Nello svolgimento di tale attivita abbiamo osservato le norme di comportamento del Collegio
Sindacale raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili.

Nell’ambito di detta attivita di vigilanza, abbiamo svolto le prescritte verifiche trimestrali avendo

riguardo ai seguenti aspetti:

1. Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi
di corretta amministrazione;

2. Abbiamo partecipato ad una riunione dell’Assemblea degli azionisti svoltasi nel rispetto
delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne disciplinano il funzionamento e per
la quali, sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazione della
legge e dello statuto sociale, né operazioni manifestamente imprudenti;

3. Abbiamo partecipato a tutte le n® 9 adunanze del Consiglio di Amministrazione, svoltesi nel
rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne disciplinano il
funzionamento, e per le quali possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate

sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti e



10.

azzardate. In occasione delle predette riunioni siamo stati informati dagli Amministratori
sul generale andamento della gestione sociale e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché
sulle operazioni di maggiore rilievo effettuate dalla Societd. Possiamo ragionevolmente
assicurare che le azioni poste in essere sono conformi alla legge ed allo statuto sociale;
Abbiamo vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo della societa, anche tramite
continui contatti e incontri con la direzione generale e a tale riguardo non abbiamo
osservazioni particolari da riferire;

Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile, nonché
sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante
I’esame dei documenti aziendali e I’ottenimento di informazioni dalla direzione generale,
dal consulente incaricato della tenuta delle scritture contabili e dalla societa di revisione
legale, e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

Nel corso dell’esercizio non sono pervenute al Collegio Sindacale denunce ai sensi
dell’articolo 2408 del codice civile, né sono pervenuti esposti;

Non sono state fatte denunce ai sensi dell’art. 2409, comma 7, c.c.;

Si segnala che sempre nel corso dell’Assemblea del 29 giugno 2015, ¢ stato nominato il
revisore legale per il triennio 2015-2016-2017 ex art. 13 del D.Lgs n. 39/2010, confermando
la stessa Societa di Revisione in scadenza KPMG S.p.a.;

Si segnala che il Consiglio di Amministrazione ha nominato 1’Organismo di Vigilanza
scaduto, per il periodo 2015-2016-2017, nominando Claudio Acampora e confermandolo
Presidente dell’ODV, Domenico Salerno ed Ezio Simonelli;

I collegio sindacale da atto che il Consiglio di Amministrazione ha gia approvato a suo
tempo le linee guida ed il modello organizzativo ex D.Lgs n. 231/2001 e che aveva, in
seguito, manifestato la volonta di procedere ad un’implementazione delle procedure e ad un
aggiornamento funzionale alle nuove normative intervenute in materia di responsabilita
degli enti. Dall'incontro avuto con il Presidente dell' ODV, risulta che in base alla
riorganizzazione in corso della societd, ¢ necessaria una riedizione ed integrazione del
modello organizzativo, che implica una maggiore attenzione alle norme in materia di
sicurezza sul lavoro e di reati ambientali.

Le variazioni della governance e dell’attivita societaria comporteranno anche modifiche e/o

aggiornamenti al codice etico.



11. Si rileva che in data 30 dicembre 2015 la Societa ha sottoscritto una Convenzione con la
Regione Lombardia per lo svolgimento delle attivita connesse alla gestione del sito Expo
Milano 2015 nella fase transitoria del post evento (c.d. fast post expo);

12. Si rileva che il Direttore Generale ha ultimato il suo incarico il 31.12.2015 in quanto ruolo
incompatibile dal punto di vista tecnico-funzionale con le deleghe assunte nella societa di

appartenenza.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

Il Collegio Sindacale da atto che nel corso dell’Assemblea dei Soci del 29 febbraio 2016 tutti i
componenti del Consiglio di Amministrazione hanno rassegnato le proprie dimissioni, ed & stato
nominato un nuovo Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 2016, 2017 e 2018, composto dai
consiglieri Giovanni Azzone, Giuseppe Bonomi e Chiara della Penna.

In data 2 marzo 2016 1’Assemblea dei Soci in forma totalitaria ha deliberato di autorizzare il
Consiglio di Amministrazione, a nominare alla carica di Amministratore Delegato, il consigliere
Giuseppe Bonomi.

Sempre in data 2 marzo 2016, il Consiglio di Amministrazione ha nominato Presidente Giovanni
Azzone ed Amministratore Delegato Giuseppe Bonomi, e conferendo ai due nominati i poteri
necessari per assolvere alla carica, fermo restando le specifiche competenze del Consiglio di
Amministrazione.

I Collegio da atto che in data 3 marzo 2016 il Sindaco Raffaella Pagani ha rassegnato le proprie
dimissioni, sostituito dal Sindaco supplente Andrea Manzoni.

Il Collegio Sindacale da atto che in data 9 marzo 2016 ¢ stato firmato il DPCM e registrato dalla
Corte dei Conti in data 18 aprile 2016, in attuazione dell’art 5, comma 1 del D.L 185/2015,
convertito con la Legge n® 9 del 2016. Tale atto prevede la partecipazione del MEF al capitale
sociale della Societa a precise condizioni ivi indicate e tali da determinare I’acquisizione di una
partecipazione di maggioranza relativa subordinata a modifiche statutarie, che dovrebbe garantire
nuove risorse finanziarie per un importo, come indicato nel fascicolo del bilancio 2015, stimato in
euro 50 milioni.

Il Collegio Sindacale segnala che in data 21 aprile 2016 ¢ stato sottoscritto 1’atto integrativo
dell’Accordo Quadro e atto di ricognizione con Expo 2015 S.p.A. in Liquidazione che, in

esecuzione dell’Atto Integrativo dell’Accordo di Programma, ha comportato 1’anticipazione del



termine di scadenza del diritto di superficie al 1 maggio 2016.

OSSERVAZIONI E PROPOSTE IN RELAZIONE AL BILANCIO, ALLA SUA APPROVAZIONE E AL RISULTATO DI

ESERCIZIO

Il fascicolo di bilancio chiuso al 31 dicembre 2015, composto da stato patrimoniale, conto

economico, nota integrativa e relazione sulla gestione, evidenzia un utile pari ad Euro 214.239,

attribuibile quasi esclusivamente alla contabilizzazione delle imposte anticipate emerse in sede di

calcolo del fondo imposte in ragione della detassazione derivante dall’applicazione dell’ACE.

Abbiamo esaminato il fascicolo di bilancio in merito al quale segnaliamo quanto segue:

Non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del bilancio,
abbiamo vigilato sull’impostazione generale dello stesso e sulla sua generale conformita alla
legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura, e a tale riguardo non abbiamo
osservazioni particolari da riferire;

Abbiamo verificato 1’osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della
relazione sulla gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella predisposizione del bilancio non
hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, quarto comma, del codice civile;

Al sensi dell’art. 2426, comma 5 c.c. i valori iscritti al punto B) T — 1 dell’attivo di stato
patrimoniale, oggetto di nostro specifico controllo, non risultano essere variati rispetto al
bilancio dell’esercizio precedente. Si precisa, per mero richiamo, che non sara possibile
distribuire dividendi intaccando le riserve di utili oltre ’ammontare netto di tale posta
capitalizzata nell’attivo;

Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui abbiamo
conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri € non abbiamo osservazioni al
riguardo. Si evidenzia quanto illustrato dagli Amministratori nelle sezioni del fascicolo di
bilancio al 31/12/2015 in merito ai seguenti aspetti e alla valutazione dei conseguenti effetti
sui valori iscritti nel bilancio d’esercizio:

e Conferma da parte dell’ Agenzia delle Entrate, con comunicazione datata 29 aprile 2016,
del parere di congruita del valore patrimoniale iscritto a bilancio 2015 delle aree di
proprieta della societa;

e [l bilancio ¢ stato predisposto sul presupposto della continuita aziendale, pur in presenza
di alcune incertezze evidenziate nella Nota Integrativa e Relazione sulla Gestione e
riferibili ad una situazione finanziaria che evidenzia delle oggettive criticita, in

considerazione delle seguenti circostanze:



1. approvazione del summenzionato DPCM del 9 marzo 2016 in attuazione delle
disposizioni dell’art 5, comma 3, del Decreto Legge 185/2015;

ii. stipula in data 30 dicembre 2015 della summenzionata Convenzione con
Regione Lombardia;

iii. conferma delle garanzie rilasciate dagli azionisti, in particolare, lettere di
patronage, sottoscritte da Regione Lombardia, Comune di Milano ¢ Fondazione
Fiera Milano, che prevedono I'impegno a fornire agli Istituti finanziatori
adeguate forme di garanzia a servizio del finanziamento;

iv. ragionevole convincimento della possibilita di riformulare il contratto di
finanziamento al fine di renderlo coerente con il piano di sviluppo relativo al
post Expo.

e Evidenza della contabilizzazione da parte della Societa dei compensi riconosciuti alla
societa di revisione KPMG S.p.A. in relazione agli incarichi appresso specificati:

1. Revisione legale dei conti annuale: € 21.000

2. Altri servizi di verifica: € 8.000

Dai colloqui intercorsi con la societa di revisione KPMG S.p.A. € emerso che la relazione ai sensi
dell’art. 14 del D.Lgs 27.1.2010 n° 39, in fase di rilascio, attestera che il bilancio d’esercizio 2015
fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della
Societa al 31.12.2015 e del risultato economico per 1’esercizio a tale data, in conformita alle norme
italiane che ne disciplinano i criteri di redazione. Inoltre, esprimera un giudizio di coerenza della

relazione sulla gestione col bilancio d’esercizio al 31.12.2015.

Il Collegio Sindacale, preso atto del bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2015, non ha obiezioni da
formulare in merito alle proposte di deliberazione presentate dal Consiglio di Amministrazione

relativamente alla destinazione dell’utile di esercizio.

Milano, 24 Maggio 2016

Il Collegio sindacale
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